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Taxas de crescimento anual

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Y C



+1 +1

+ 1



+1

+1 +1

+1

+1

+1

+1

+1

+1

1 +

100(1 + 0 05) = 105
105

105 (1 + 0 05) = 100
+ 1 1 +





Ct


Ct+1

1 + rt
Yt + 

0 Yt (1 + rt ) + Yt+1

área de consumo possível

área de consumo 
não alcançável

e

eYt+1



Ct

0 Ct+1





1 + rt
Yt + 

eYt+1





Yt (1 + rt ) + Yt+1
e

+1





Ct

Ct+1
0 







1 + rt
Yt + 

eYt+1

Yt (1 + rt ) + Yt+1
e

+1

+1



0 0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5 5
0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

0
10

20
30

0
10

20
30
-3

-2

-1

0

1

2

3
C(t) 

C(t+1) 

C(t) C(t+1) 

u(C) 

+1

+1

+1



0 1 2

1

0

2

2

+1

+1

+1



Ct

0 




u(C)0

u(C)2

u(C)1

Ct+1







Ct+1

óptimo

Ct

óptimo

1 + rt
Yt  + 

eYt+1

Yt (1 + rt ) + Yt+1
e



Ct

0 




u(C)2

u(C)1

Ct+1



Ct+1

óptimo

Ct

óptimo



 u(C)3


A

B

1 + rt
Yt  + 

eYt+1





Yt (1 + rt ) + Yt+1
e

1 2



+1

+1

+1
+1 +1

+
1+

=





Ct

Ct+1
0 







u(C)2

u(C)1





A

B

Yt (1 + rt ) + Yt+1

1 + rt
Yt  + 

eYt+1



+1

+1

+1 +1

+1 +1

+1

+1

+1

+ 1+

0 = + 1+ ¡ ¡ 1+

( ) ( ( ))
= ln + ln +1 + ( £ 0) = ln + ln +1

1



+1

+1

+1
+1

+1

+1

+1

+1

+1



+1

+1



Consumo 
corrente

Rendimento 
corrente

Rendimento 
esperado no 

futuro próximo

Taxa de 
juro real



0 1 2

1 2 0

1 2

0

0

1 2 3 4

0 0



0

1

1 0

0 1
1

1

1
1

2

2
2

3

3
3

1 2

1 2

0

0

0 0

0



1 2

0

0

1



2



0



0 1

1 0

1

1



0 1 2

1 0 2 0

1

2





=
1



0 1 2

1 0 2 0

1

2

0






